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ODGOVORNOST ZA GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava drustva TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., Zagreb, Strojarska cesta
13 ("Drustvo") je duZna osigurati da godi$nji financijski izvjestaji Drustva za 2025. godinu budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o raunovodstvu (NN 85/24, 145/24, 151/25) i Hrvatskim
standardima financijskog izvje$tavanja (NN 86/15, 105/20,19/21, 150/22, 84/24) koje je objavio
Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja imenovan od strane Viade Republike Hrvatske,
tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, nov€anih
tokova i promjena kapitala Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava Drustva opravdano olekuje da Drustvo ima
odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu,
Uprava Drustva je izradila godi$nje financijske izvjestaje pod pretpostavkom neogranienosti
vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi godisnjih financijskih izvjestaja Uprava Drustva je odgovorna za:

e odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajué¢ih radunovodstvenih politika u skladu s
vaze€im standardima financijskog izvjestavanja;

e davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godidnjih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograniéenosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenije ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatlivom toéno$éu odrazavati financijski polozaj, rezultate poslovanja,
novéane tokove i promjene kapitala Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
raéunovodstvu i Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja koje je objavio Odbor za
standarde financijskog izvjeStavanja. Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine
Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprije€ile i otkrile prijevare i
ostale nezakonitosti.
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B

/f'ﬁ- eRENIC, I ‘
SN (77 (\
(I.- @ - :\.
R e r VR : . 7
L‘ enato.-Htf (;%,J}predslednlk Uprave Kruno Cﬁgnc,\@lan Uprave
|- % » . ;'-
\ & LA

e ?-'a.q.‘-'%‘f;#/

/ | -~
\Neten Klarin, ¢lan Uprave

TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., Zagreb
Strojarska cesta 13
10 000 Zagreb

27. svibnja 2026. godine




Moore Audit Croatia d.0.0. za revizijske usluge

u M OO R E Au d it C roatia Trg Johna Fitzgeralda]léeggoecziﬁjgargg

HRVATSKA

Tel:+385 (0) 13667 994

E-mail ;audit-revizija@audit.hr
www.audit.hr

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., Zagreb
IzvjeSce o reviziji godi$njih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godiénjih financijskih izvjestaja drustva TEHNICKI SERVISI
ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., Zagreb, Strojarska cesta 13 ("Drustvo") za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2025., koji obuhvacaju Izvjestaj o financijskom poloZaju (Bilancu) na 31.
prosinca 2025., Radun dobiti i gubitka, Izvjestaj o novéanim tokovima i Izvjestaj o promjenama
kapitala za tada zavrS8enu godinu, kao i pripadajuée Bilieske uz financijske izvjestaje,
ukljuCujuéi i sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Prema nasem misljenju, prilozeni godi$nji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znadajnim odrednicama, financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2025., njegovu financijsku
uspjesnost i novéane tokove za tada zavr§enu godinu u skladu sa Hrvatskim standardima
financijskog izvjestavanja ("HSFI").

Osnova za Misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i").
NaSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem lzvje$¢éu neovisnog
revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA
Kodeks") i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvie$ée poslovodstva
ukljuceno u GodiSnje izvjesce, ali ne ukljuéuju godis$nje financijske izvjestaje i nase izvjesce
revizora o njima. Nase misljenje o godi$njim financijskim izvje$tajima ne obuhvaéa ostale
informacije.

U vezi s nasom revizijom godi$njih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturjecne
godisnjim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini
da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu IzvjeSéa poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o rac¢unovodstvu.
Ti postupci ukljuéuju provjeru je li Izvje§¢e poslovodstva sastavljeno u skladu s ¢lankom 24.
Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to procijeniti,
izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvje$éu poslovodstva uskladene, u svim zna€ajnim
odrednicama, s priloZzenim financijskim izvjestajima; te

2. je priloZzeno lzvjeSée poslovodstva sastavljeno u skladu sa ¢lankom 24. Zakona o
raéunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZzenja ste¢enog u
okviru revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje
znacajni pogresni prikazi u prilozenom lzvje$¢u poslovodstva. U tom smislu nemamo $to
izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godi$nje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s HSFI-ima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su
potrebne za omogucéavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez zna€ajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koriStenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja,
osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to uéini.
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Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znaCajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati IzvjeS¢e neovisnog
revizora koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinac¢no ili u zbroju, utje€u na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisSnjih financijskih
izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Rizik neotkrivanja znadajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o uc€inkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjuiemo primjerenost koriStenih  raunovodstvenih  politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljuéujemo o primjerenosti koritene racunovodstvene osnove utemelijene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u
vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako
zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost
u nasem lzvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u godiSnjim financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg IzvjeSéa
neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograniéenom poslovanju.
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e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjestaja,
ukljuujuci i objave, kao i odrazavaju li godi$niji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuéi i u vezi sa zna€ajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom

nase revizije.

U Zagrebu, 27. svibnja 2026. godine
Moore Audit Croatia d.o.o.

Trg Johna Fitzgeralda Kennedyja 6B
10 000 Zagreb
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.0.0., ZAGREB

RACUN DOBITI | GUBITKA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

POZICIJA Bilieska 2025. 2024.
EUR EUR

Prihodi od prodaje 4,33 32.424 516 27.421.041
Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda,

robe i usluga 33 435.812 604.905
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 2912 1.166
Ostali poslovni prihodi 5 104.442 679.495
Poslovni prihodi 32.967.682 28.706.607
TroSkovi sirovina i materijala 6 (8.871.731) (9.627.488)
TroSkovi prodane robe (20.249) (59)
Ostali vanjski troskovi 7 (4.617.091) (3.885.007)
Tro8kovi osoblja 8 (15.586.959) (12.218.625)
Amortizacija 9 (172.598) (129.495)
Ostali troSkovi 10 (3.142.018) (2.525.545)
Vrijednosna uskladenja 11 (171.894) 0
Rezerviranja 12 (67.961) (7.648)
Ostali poslovni rashodi 13 (147.334) (257.602)
Poslovni rashodi (32.797.835) (28.651.469)
DOBIT IZ REDOVNOG POSLOVANJA 169.847 55.138
Financijski prihodi 14 434 849
Financijski rashodi 15 (114.139) (15.999)
GUBITAK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (113.705) (15.150)
UKUPNI PRIHODI 32.968.116 28.707.457
UKUPNI RASHODI (32.911.974) (28.667.469)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 56.142 39.988
Porez na dobit 16 0 0
DOBIT RAZDOBLJA 56.142 39.988

Popratne biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA
na dan 31. prosinca 2025.

POZICIJA Biljeska 31.12.2025. 31.12.2024.
EUR EUR
AKTIVA
Nematerijalna imovina 17 246.550 311.061
Materijalna imovina 18 545.364 561.158
DUGOTRAJNA IMOVINA 791.914 872.219
Zalihe 19 6.554.297 5.636.821
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 20, 33 8.490.388 6.786.116
PotraZivanja od kupaca 21 757.561 964.482
Potrazivanja od zaposlenika 40 188
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 22 184.702 200.282
Ostala potrazivanja 23 50.323 62.516
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 5.027 1.327
Novac u banci i blagajni 24 170.943 542.046
KRATKOTRAJNA IMOVINA 16.222.281 14.193.778
Plaéeni troSkovi buduceg razdobilja i
obracunati prihodi 25 280.097 72.265
UKUPNO AKTIVA 17.294.292 15.138.262
PASIVA
KAPITAL 26
Temeljni (upisani) kapital fil 3.408.800 3.408.800
Kapitalne rezerve fii/ 1.889.829 1.889.829
Zadrzana dobit fiii/ 1.433.114 1.393.126
Dobit poslovne godine 56.142 39.988
UKUPNO KAPITAL 6.787.885 6.731.743
Rezerviranja 27 170.221 138.386
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 28,33 38.882 93.186
Obveze za zajmove, depozite i slino 90.790 72.317
Obveze za predujmove 610.116 0
Obveze prema dobavljacima 29 6.632.453 5.961.373
Obveze prema zaposlenicima 30 985.730 722.330
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 31 1.593.231 1.193.302
Ostale obveze 63.130 51.179
Kratkoro¢ne obveze 10.014.332 8.093.687
Odgodeno pla¢anje troskova i prihod
buduéeg razdoblja 32 321.854 174.446
UKUPNO PASIVA 17.294.292 15.138.262

Popratne biljeSke u nastavku éine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

POZICIJA 2025. 2024.

EUR EUR
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza 56.142 359.988
Amortizacija 172.598 1290.495
Vrijednosna uskladenja 171.894 0
Rezerviranja 67.961 7.648
Rashod od kamata 112.611 12.050
Prihodi od kamata (197) (370)
Povedéanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu 581.009 188.811
Promjena zalihe (917.476) (223.815)
Promjena potrazivanja od poduzetnika unutar grupe (1.704.273) (720.212)
Promjena potrazivanja od kupaca 35.026 217.374
Promjena potrazivanja od zaposienika i ¢lanova poduzetnika 147 (128)
Promjena potraZivanja od drzave i ostala potrazivanja 18.773 (32.875)
Promjena obveze prema poduzetnicima unutar grupe (54.304) (11.620)
Promjena obveza za primljene predujmove 610.116 0
Promjena obveza prema dobavljaéima 671.079 1.832.453
Promjena obveze prema zaposlenicima 263.400 37.795
Promjena obveze za poreze i doprinose 399.930 171.261
Promjena ostalih kratkorocnih obveza 26.726 72.479
Promjene u radnom kapitalu (650.856) 1.342.712
Promjena placenih tro§kova buducéeg razdoblja i obracunatih prihoda (207.832) 14.085
Promjena prihoda buduéeg razdoblja i odgodenog plaé¢anja troskova 147.408 (745.513)
Koristenje rezerviranja (36.126) (168.074)
Placene kamate (112.611) (12.050)
Naplaéene kamate 197 370
Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (278.811) 620.341
Nov¢ani tokovi iz investicijskih aktivhosti
lzdaci za nabavu materijalne i nematerijalne imovine (92.292) (483.511)
Neto novcani tokovi iz investicijskih aktivhosti (92.292) (483.511)
UKUPNO NETO NOVCANI TIJEK (371.103) 136.830
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 542.046 405.216
NOVAC | NOVCAN! EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 170.943 542.046
SMANJENJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (371.103) 136.830

Popratne biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2025.

Upisani Kapitalne Zadrzana Dobit tekuce
OPIS kapital rezerve dobit godine UKUPNO
EUR EUR EUR EUR EUR

Stanje 31. prosinca 2023.

_godine 3.408.800 1.889.829 1.088.711 304.415 6.691.755
Raspored rezultata 2023.
godine 0 0 1.393.126  (1.393.126) 0
Dobit tekuce godine 0 0 0 39.988 39.988
Stanje 31. prosinca 2024.

_godine 3.408.800 1.889.829 1.393.126 39.988 6.731.743
Raspored rezultata 2024.
godine 0 0 39.988 (39.988) 0
Dobit tekuce godine 0 0 0 56.142 56.142
Stanje 31. prosinca 2025.
godine 3.408.800 1.889.829 1.433.114 56.142 6.787.885

Popratne biljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

I OPCI PODACI O DRUSTVU

1.1.  Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0. (u daljnjem tekstu: ,Drutvo®)
osnovano je u Republici Hrvatskoj pod MBS 080461468, OIB 32246690065. Sjediste

Drustva je u Zagrebu, Strojarska cesta 13.

Osnovna djelatnost Drustva je proizvodnja, odrzavanje i popravci Zeljeznickih i
sli¢nih vozila.

Upisani temeljni kapital iznosi 3.408.800 EUR (31. prosinca 2024. godine iznosio je
3.408.800 EUR).
Jedini &lan Drustva je drustvo HZ Putniéki prijevoz d.o.o0. Zagreb

Na 31. prosinca 2025. godine Drustvo je imalo 660 zaposlenika (31. prosinca 2024.
godine 639 zaposlenika). Kvalifikacijska struktura zaposlenika prikazana je kako slijedi:

Struéna sprema 31.12.2025. 31.12.2024.

VSS 40 37
vS8s 25 29
SSS 467 438
VKV 0 0

KV 0 0

NSS 128 135
UKUPNO 660 639

1.2. Tijela Drustva

Tijela Drustva su: Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina Drustva.

Uprava:

Renato Humié, predsjednik Uprave, Odlukom skupstine Drustva od 27. sije¢nja 2023.
godine imenovan s danom 28. sijecnja 2023., mandat traje do 28. sije¢nja 2027.

Kruno Cavrié, &lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jednim
¢lanom Uprave, imenovan Odlukom skupstine Drustva od 23. prosinca 2022. godine,
mandat traje do 23. prosinca 2026.

Neven Kilarin, &lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jednim
¢lanom Uprave, Odlukom skupstine Drustva od 31. svibnja 2022. godine imenovan s danom
01. lipnja 2022., mandat traje do 01.lipnja 2026.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1.2. Tijela Drustva (nastavak)

Nadzorni odbor:

Vinko Peri§a — predsjednik Nadzornog odbora od 04. lipnja 2018. godine
Antonio Bebek, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 07. veljaée 2023. godine
Sejfulah Basagié¢, ¢lan Nadzornog odbora, predstavnik zaposlenika od 17.12.2025. godine

llija Buli¢, élan Nadzornog odbora, predstavnik zaposlenika od 27. prosinca 2021. godine do
17.12.2025. godine

Vedran Blazi¢, ¢lan Nadzornog odbora od 01.12.2023. g.

Vijekoslav Milkovié, €lan Nadzornog odbora od 01.12.2023. g.

Iznos naknade ¢&lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva je prikazan u
BiljeSkama 8. i 10. uz financijske izvjestaje.
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] TEMELJ ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Sazetak najvaznijih ratunovodstvenih politika izlozen je u nastavku.

21. lzjava o uskladenosti i osnova prikaza

Godisnji financijski izvjestaji Drustva za 2025. godinu sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o rafunovodstvu (NN 85/24, 145/24, 151/25) i Hrvatskim standardima
financijskog izvjestavanja ("HSFI") (NN 87/16, 105/20, 19/21, 150/22, 84/24) koje je objavio
Odbor za standarde financijskog izvjestavanja imenovan od Vlade Republike Hrvatske, te
u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 107/25).

Godisniji financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne racunovodstvene
pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se uéinci transakcija priznaju kada su
nastali i iskazuju u financijskim izvjestajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu
temeljne raunovodstvene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

2.2. Kljuéne procjene i neizviesnost procjena

Prilikom sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koristene su odredene procjene
koje utje€u na iskaz imovine i obveza Drustva, prihode i rashode Drustva i objavljivanje
potencijalnih obveza Drustva.

Buduéi dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurno$cu, slijedom
¢ega se stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koriStene pri
sastavljanju financijskih izvjestaja su podlozne izmjenama nastankom novih dogadaja,
stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i spoznaja i promjenom
okruZenja u kojima Drustvo posluje.

Kljuéne procjene koristene u primjeni raCunovodstvenih politika prilikom sastavijanja
financijskih izvjeStaja odnose se na obracun amortizacije dugotrajne nematerijalne i
materijalne imovine, umanjenje vrijednosti imovine, ispravak vrijednosti zaliha, ispravak
vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu potencijalnih obveza.

2.3. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u godiSnje financijske izvjestaje Drustva iskazane su u
valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcijska valuta).

Godisnji financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u eurima kao mjernoj, odnosno
izvjestajnoj valuti Drustva.
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1] SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu godisnjih
financijskih izvjeStaja naveden je u nastavku. Politike su dosljedno primjenjivane za sva
razdoblja prezentirana u ovim godi$njim financijskim izvjestajima, osim ako nije drukéije
navedeno.

3.1.  Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane
proizvode ili usluge tilekom redovnog poslovanja Drustva. Drustvo priznaje prihode kada se
iznos prihoda mozZe pouzdano mijeriti, kada ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi i
kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti.

a) Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno da
¢e Drustvo primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene.

b) Prihodi od prodaje proizvoda

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se kada je Drustvo prenijelo zna&ajne rizike i
koristi vlasniStva proizvoda na kupca i ako je vjerojatno da ¢e Drustvo primiti ranije
dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je proizvod dostavijen kupcu.

c) Prihodi od kamata

Prinod od kamata razgrani€ava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplaéene glavnice
i po primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja toéno diskontira procijenjene buduce
nov€ane primitke kroz odekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do neto
knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod od kamata se priznaje kao financijski
prihod u radunu dobiti i gubitka.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve rashode u odnosu na fakturirane prihode od

prodaje usluga.
Rashodi tekuéeg i investicijskog odrzavanja evidentiraju se u obradunskom

razdoblju u kojemu su nastali.
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3.3. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi
kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva zna¢ajno vrijeme da bi bilo
spremno za svoju hamjeravanu uporabu ili prodaju, dodaju se trodku navedenog sredstva
sve dok sredstvo veéim dijelom nije spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju.
Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava
tijekom njihovog troSenja za kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova posudbe koji
se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

3.4. Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama pocetno se preraéunavaju u euro primjenom
te¢ajeva na datum transakcije. Nov€ana sredstva, potrazivanja i obveze iskazani u stranim
valutama naknadno se preraéunavaju po tecajevima na datum izvjestaja o financijskom
polozZaju / bilance. Dobici i gubici nastali prera¢unavanjem ukljuuju se u ra¢un dobiti i
gubitka za tekucéu godinu.

3.5. Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi rizici i
nagrade povezani s vlasnistvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja
najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Iznosi koje Drustvo placa po osnovi poslovnog najma terete raéun dobiti i gubitka
ravnomjerno tijekom trajanja najma.

3.6. Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i
odgodenih poreza.

Tekucéi porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit
razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje
stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke
koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza Drustva izraCunava se
primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na kraju
izvjestajnog razdoblja.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se o¢ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat
temeljem razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim
izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se koristi za izraéunavanje oporezive dobiti
a obradunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne obveze opcenito se
priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna
imovina ne priznaju se po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poéetnim
priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje
ne utjeéu ni na poreznu niti ra¢unovodstvenu dobit.
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3.6. Oporezivanje (nastavak)

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje
nastaju po osnovi ulaganja u ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajednic¢kim
ulaganjima, osim ako Drustvo nije u moguénosti kontrolirati ponistenje privremene razlike i
ako je vjerojatno da se privremena razlika neée ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja i umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obra¢unava se po poreznim stopama za koje se oekuje da Ce biti
u primjeni u razdoblju u kojem ée doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva,
temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi ili u postupku donoSenja do kraja
izvjestajnog razdoblja. Izracun odgodenih poreznih obaveza i imovine odrzava iznos za koji
se ofekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat, na datum izvjestavanja.

Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekuéi i odgodeni porez knijizi se na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako
se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom sluéaju se
odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice ili kada porez proizlazi iz po€etnog
vodenja raduna kod poslovnog spajanja. U sluéaju poslovnog spajanja, porezi s uzimaju u
obzir kod izraduna goodwilla ili utvrdivanju viSska udjela kupca u neto fer vrijednosti
prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obavezama kupca u odnosu na trosak.

3.7. Nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina ukljuCuje software te ulaganja na tudoj imovini
radi stjecanja prava, a kapitalizira se do iznosa za koji su vjerojatne budu¢e ekonomske
koristi te ako ¢ée iste pritjecati u Drustvo. Naknadni troSkovi vezani uz kapitaliziranu
nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo ako povecavaju
buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ¢ée iste pritjecati u Drustvo. Svi
ostali troSkovi predstavljaju troSak unutar dobiti ili gubitka u razdoblju kad su nastali.
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3.8. Nekretnine, postrojenje i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po troSku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti imovine, ako postoje. Trosak
nabave obuhvaéa sve troSkove koji se mogu izravno povezati s dovodenjem sredstva u
radno stanje za namjeravanu upotrebu.

Nabavna vrijednost uklju€uje nabavnu cijenu, troSak rezervnih dijelova postrojenja i
opreme, te ostale zavisne troSkove i procijenjenu vrijednost buducih troSkova demontaze
ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

U sluéaju kada je potrebno zamijeniti zna€ajne dijelove nekretnina, postrojenja i
opreme u intervalima, Drustvo priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu s odredenim
vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u sluéaju vecih kontrola ili odrzavanja, troskovi
istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme kao zamjena, ako su
zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troSkovi popravaka i odrZzavanja priznaju se u
racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Amortizacija se obrac¢unava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim zemljista
i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom
pravocrtne metode. Prosjeéni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine u 2025. i
2024. godini je kako slijedi:

Stopa amortizacije

(od — do %)
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke,
softver i ostala prava 20
Goodwill 20
Postrojenja i oprema 10
Alati, pogonski inventar i transportna sredstva 10-25

Obra€un amortizacije obavlja se po pojedinaénim sredstvima do amortizirajuéeg
iznosa. Amortizirajuci iznos u pravilu je jednak trosku imovine, osim ako je procijenjeno da
je ostatak vrijednosti zna¢ajan.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov zna€ajan dio prestaju se priznavati u
trenutku otudivanja ili kada se njihovim kori$tenjem ne oéekuju buduce ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju
se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva i priznaju
u dobit ili gubitak.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
preispituju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.
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3.9. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na svaki datum lzvjestaja o financijskom polozaju / bilance Drustvo provjerava
knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje i
naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi neto prodajnu cijenu ili vrijednost
imovine u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni budu¢i nov€ani
tijekovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja
koja odrazava sadasnju trzi$nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za
to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen
na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara
novac) umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemlji$te ili zgrada koje se ne koristi kao
investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u revaloriziranom iznosu, u
kojem sludaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo
revalorizacijom sredstva.

3.10. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome sto
je nize. TroSkovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvaéaju nabavnu cijenu i sve
troskove koji su nastali dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje.
UtroSak kao i stanje zaliha sirovina i materijala utvrduje se primjenom metode prosjecnih
ponderiranih cijena. Zalihe sitnog inventara otpisuju se u potpunosti prilikom stavljanja u
upotrebu.

Trgovacka roba predstavija zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po trosku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je niZze. UtroSak
zaliha trgovacke robe priznaje se po metodi prosjeénih ponderiranih cijena.

Nakon prodaje, Drustvo priznaju knjigovodstvenu vrijednost tih zaliha kao rashod u
razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto
utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa, odnosno
nastanka manjka. iznos bilo kojeg ponistenja otpisa zaliha kao posljedica povecanja neto
utrzive vrijednosti priznaje se kao smanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod u razdoblju
u kojem je doslo do ponistenja.

3.11. Potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i pla¢eni predujmovi iskazuju se po nominalnoj vrijednosti
umanjenoj za odgovarajuéi ispravak vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose.
Uprava provodi ispravak sumnijivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne
starosne strukture svih potrazivanja, te zna¢ajnih pojedinaénih iznosa potraZivanja.

17




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

3.12. Novac u banci i blagajni

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od stanja na kunskim i deviznim ra¢unima
kod banaka. Novcani ekvivalenti obuhvacéaju depozite po videnju i oroéene depozite s
rokom dospije€a do tri mjeseca.

3.13. Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u izvjeStaju o financijskom
polozaju / bilanci kad Drustvo postane strana ugovornih odredbi financijskog instrumenta.

PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu umanjenom za ispravak
vrijednosti po osnovi procijenjenih iznosa za koje se o€ekuje da nece biti naplaceni.

Krediti banaka

Kamatonosni krediti i prekoratenja kod banaka iskazuju se u visini primljenih,
odnosno odobrenih iznosa, umanjeni za troskove koji se izravno pripisuju odobrenju.
Financijski troskovi, ukljucivsi premije koje se placaju prilikom podmirenja ili otkupa, knjize
se po obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u
kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobavljaéima
Obveze prema dobavljaéima iskazuju se u nominalnom iznosu

3.14. Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu)
koja je nastala kao rezultat proslih dogadaja, te je vjerojatno (vise da nego ne), da ce odljev
sredstava biti potreban da se podmiri ta obveza, a pouzdano se moze procijeniti iznos
obveze. Rezerviranja se preispituju na danizvjestaja o financijskom poloZaju / bilance , te
se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos
smanjenja vrijednosti novca znacéajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troskova za
koje se océekuje da c¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem
procijenjene bezrizicne kamatne stope kao diskontne stope.

Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao trosak,
te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.
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3.15. Planovi mirovinskih primanja i ostala primanja zaposlenih

Drustvo nema mirovinske aranzmane osim onih u okviru drZavnog mirovinskog
sustava Republike Hrvatske.

Obveza drustva odnosi se na uplatu doprinosa u skladu s vazeéim zakonima. Ovi
troskovi €ine dio troskova rada u rad¢unu dobiti i gubitka.

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom
umirovljenja. Obveza i trodkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije
kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne jedinice razmatra se svako razdoblje
zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja i svaka se jedinica mjeri
zasebno do stvaranja konaéne obveze. Obveza za umirovijenje mjeri se po sadasnjoj
vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova primjenom diskontne stope koja je sliéna
kamatnoj stopi na drzavne obveznice kod kojih su valute i rokovi u skladu s valutama i
procijenjenom trajanju obveze za isplatom primanja.

3.16. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju,
osim ako je vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz Drustva i ovisnih drustva
vrio mala.

Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima, ali se objavljuje kad je
priljev ekonomskih koristi izgledan.

3.17. Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom polozaju / bilance

Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom poloZaju / bilance koji pruZaju
dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum lzvjestaja o financijskom poloZaju /
Bilance (dogadaji koji imaju za uginak uskladenja) priznaju se u financijskim izvjestajima.
Oni dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja objavljeni su u biljleS8kama uz financijske
izvjestaje ako su od materijalnog znaé&aja.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA

4. Prihodi od prodaje

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 28.935.914 23.994.009
Prihodi od prodaje (izvan grupe) 3.488.602 3.427.032

32.424.516 27.421.041

Ukupno

Prihodi od prodaje u najvecoj mjeri odnose se na prihode ostvarene odrzavanjem,
¢iSéenjem i njegom Zeljeznickih vozila, odnosno lokomotiva, motornih viakova i putnickih

vagona.

5. Ostali poslovni prihodi

2025, 2024.
OPIS EUR EUR
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezerviranja (bilieSka 27) 36.226 587.944
Prihodi iz proteklih godina 0 6.636
Prihodi od donacija 17.382 31.945
Ostali prihodi 50.834 52.970
Ukupno 104.442 679.495

6. Troskovi sirovina i materijala

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Tro3ak sirovina i materijala 1.081.908 1.203.314
Tro8ak rezervnih dijelova 6.953.124 7.755.701
Tro8ak sitnog inventara 153.751 101.906
Tro$ak energije 682.948 566.567

8.871.731 9.627.488

Ukupno
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.o., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

7.  Ostali vanjski troSkovi

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Usluge telefona, poste i prijevoza 92.128 89.771
Vanjske usluge pri izradi i prodaji dobara i usluga 3.214.650 2.537.727
Usluge tekuéeg odrzavanja 356.450 201.289
Usluge najma i zakupnina 602.262 705.310
Troskovi propagande i reklame 3.840 5.079
Intelektuaine usiuge 93.320 93.708
Ostali vanjski troSkovi 254.441 252.123
Ukupno 4.617.091 3.885.007

8. Troskovi osoblja

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Neto plac¢e i nadnice 9.752.568 7.775.526
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 3.736.698 2.827.809
Doprinosi na plac¢e 2.097.692 1.615.290
Ukupno 15.586.958 12.218.625

Tro$kovi osoblja sadrze i tro§kove primanja Uprave u iznosu od 285.513 EUR (2024.
godine 257.367 EUR) te su sastavni dio iskazanih troSkova osoblja. Tro8kovi osoblja su
povecani zbog povecanja cijene sata rada sukladno novom Kolektivnom Ugovoru koji je u
primjeni od 01. oZujka 2025., a i zbog povecanog broja zaposlenika

9. Amortizacija

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Amortizacija nematerijalne imovine 65.297 14.077
Amortizacija materijalne imovine 107.301 115.418
Ukupno 172.598 129.495

21 &
A




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

10. Ostali troskovi

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni trodkovi 60.330 40.334
Nadoknade troSkova zaposlenima, prijevoz, darovi i potpore 2.629.897 2.086.116
Nadoknade ¢lanovima Nadzornog odbora 20.948 21.036
Premije osiguranja 141.249 127.064
Bankovne usluge i troskovi platnog prometa 19.210 16.980
Troskovi zdravstvene usluge i zastite na radu 31.512 40.815
TroSkovi reprezentacije 19.281 13.006
Troskovi obuke i izobrazbe 34.900 20.903
Doprinosi, ¢lanarine i sli¢na davanja 86.462 79.771
Ostali troSkovi 98.229 79.520

3.142.018 2.525.545

Ukupno

Nadoknade tro§kova zaposlenima su poveéane sukladno novom KU koji je u
primjeni od 01. ozujka 2025., a i zbog poveéanog broja zaposlenika

11. Vrijednosna uskladenja

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Vrijednosno uskladenije zaliha 171.894 0
Ukupno 171.894 0
12. Rezerviranja
2025. 2024.
OPIS EUR EUR
TroSkovi rezerviranja za sudske sporove (biljeSka 27) 67.961 7.648
Ukupno 67.961 7.648
13. Ostali poslovni rashodi
2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Manjkovi 952 2.264
Kazne, penali, naknade stete i sli¢no 119.557 252.667
Neotpisana vrijednost prodane imovine 167 529
Naknadno utvrdeni troSkovi 7.841 0
Ostali poslovni rashodi 18.817 2.142
147.334 257.602

Ukupno
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

14. Financijski prihodi

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Ostali prihodi s osnove kamata 197 370
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 237 479
Ukupno 434 849

15. Financijski rashodi

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 0 1.228
Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi 112.611 10.822
Tecajne razlike i drugi rashodi 1.528 3.949
Ukupno 114.139 15.999

16. Porez na dobit

Porez na dobit obradunava se po stopi od 18% (2024. godine 18%) sukladno
zakonskim propisima na osnovicu koju ¢ini razlika ostvarenih prihoda nad rashodima kako

je prikazano:

2025. 2024.
OPIS EUR EUR
Racunovodstvena dobit (dobit prije oporezivanja) 56.142 39.988
Porezno nepriznati rashodi 39.231 41.989
(Smanjenje porezne osnovice) (32.354) (68.025)
Porezna osnovica/(Porezni gubitak) 63.019 13.952
Preneseni porezni gubitak (499.460) (513.412)
Porezni gubitak za prijenos (436.441) (499.460)
Porezna stopa 18% 18%
Porezna obveza 0 0

Drustvo je u moguénosti prenijeti porezne gubitke u buduc¢a razdoblja u svrhu
umanjenja oporezive dobiti u razdoblju od narednih pet (5) godina. Na dan 31. prosinca
2025. godine ukupni preneseni gubici utvrdeni su u iznosu od 436.441 EUR i mogu se

iskoristiti kako slijedi do:

EUR

31. prosinca 2025. godine

prestaje pravo za prienos u slijedece
355.489 porezno razdoblje

31. prosinca 2026. godine 26.550
31. prosinca 2028. godine 54.402
436.441
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Odgodena porezna imovina na temelju prenesenih poreznih gubitaka nije priznata
u financijskim izvjestajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo koristenje u
buduénosti.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba
pregledati knjige i evidencije drustava u razdoblju od Sest (6) godina nakon isteka godine u
kojoj je porezna obveza nastala, te moZe uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava
Drustva nije upoznata sa okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih zna€ajnih
obveza u tom pogledu.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.o., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

BILJESKE UZ IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCU

17. Nematerijalna imovina

Koncesije, patenti,

licencije, softver i Goodwill Ukupno
OPIS ostala prava
EUR EUR EUR

Nabavna vrijednost
31. prosinca 2023. godine 328.985 1.145.945 1.474.930
Povecanja 317.550 0 317.550
Prodaja ili rashodovanje (12.666) 0 (12.666)
31. prosinca 2024. godine 633.869 1.145.945 1.779.814
Povecéanja 786 0 786
Prodaja ili rashodovanje (204) 0 (204)
31. prosinca 2025. godine 634.451 1.145.945 1.780.396
Ispravak vrijednosti
31. prosinca 2023. godine 321.292 1.145.945 1.467.237
Amortizacija 14.078 0 14.078
Prodaja ili rashodovanije (12.562) 0 (12.562)
31. prosinca 2024. godine 322.808 1.145.945 1.468.753
Amortizacija 65.297 0 65.297
Prodaja ili rashodovanje (204) 0 (204)
31. prosinca 2025. godine 387.901 1.145.945 1.533.846
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2023. godine 7.693 0 7.693
31. prosinca 2024. godine 311.061 0 311.061

246.550 0 246.550

31. prosinca 2025. godine
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

19. Zalihe
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Sirovine i materijal 575.211 492.818
Rezervni dijelovi 5.249.197 4.723.270
Sitan inventar i ambalaZa 1.499.969 1.532.832
Minus: Ispravak vrijednosti sirovina i materijala (1.423.549) (1.477.184)
Gotovi proizvodi 120.364 109.289
Dani predujmovi 533.105 255.796
Ukupno 6.554.297 5.636.821
20. Potrazivanje od poduzetnika unutar grupe
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
HZ - Putni¢ki prijevoz d.o.o., Zagreb 8.490.388 6.786.116
Ukupno 8.490.388 6.786.116

Starosna struktura potrazivanja od poduzetnika unutar grupe prikazana je kako slijedi:

Nedospjelo Dospjelo Ukupno
do 30 dana 30-60 60-90 90-120 >od 120
dana dana dana dana
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
31. 12. 2025. 8.490.388 8.490.388
31. 12. 2024. 6.786.116 6.786.116
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

21. Potrazivanja od kupaca

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Potrazivanja od kupaca 924.790 965.543
Minus: Ispravak vrijednosti (167.229) (1.081)
Ukupno 757.561 964.482
Starosna struktura potrazivanja od kupaca prikazana je kako slijedi:
Dospjelo Ukupno
do 30 30-60 60-90 90-120 >od 120
Nedospjelo dana dana dana dana dana
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
31.12. 2025. 753.596 0 0 400 0 3.565 757.561
31.12. 2024. 789.539 2.772 23 1.682 520 169.946 964.482
21.1. Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja od kupaca prikazane su kako
slijedi:
OPIS 31.12.2025. 31.12.2024.
EUR EUR
Stanje 1. sije¢nja (1.061) (1.061)
Dodatni ispravak vrijednosti (166.168) 0
Stanje 31. prosinca (167.229) (1.061)
22. Potrazivanje od drzave i drugih institucija
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Potrazivanja od HZZO-a 104.485 96.656
Ostala kratkotrajna potrazivanja od drzave 80.217 103.626
Ukupno 184.702 200.282
23. Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja u iznosu od 59.323 EUR (31. prosinca 2024. u iznosu od 62.516 EUR)

odnose se na potrazivanje od djelatnika po dobivenim presudama.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

24. Novac u banci i blagajni

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Stanje na Ziro raéunima 172.943 542.046
Ukupno 172.943 542.046

25. Plaéeni troSkovi buduéeq razdoblja i obracunati prihodi

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Plaéeni tro8kovi buducéeg razdoblja 86.898 14.462
Unaprijed plac¢ene najamnine 15.090 24 447
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 178.109 33.356
Ukupno 280.097 72.265

26. Kapital

Stanje i promjene na kapitalu u tijeku 2025. godine prikazane su na stranici 9. ovog
lzvjestaja.

fil Upisani temeljni kapital Drustva iskazan u izvjestaju o financijskom
polozaju/bilanci na dan 31. prosinca 2025. godine u iznosu od 3.408.800 EUR (31. prosinca
2024. godine u istom iznosu) predstavlja vlastite trajne izvore za poslovanje Drustva i
obuhvaéa temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog suda u Zagrebu. Kao $to je
navedeno u bilie$ci 1.1 jedini &lan Drustva je HZ Putnicki prijevoz d.o.0. Zagreb.

fii/ Kapitalne rezerve iskazane su u izvjestaju o financijskom polozaju/ bilanci
na dan 31. prosinca 2025. godine u iznosu od 1.889.829 EUR (31. prosinca 2024. godine
u istom iznosu) odnose se na dokapitalizaciju Drustva od strane matiénog drustva HZ
Putnicki prijevoz d.o.o.

fiiif Temeljem Odluke Skupstine Drustva od 26. lipnja 2025. godine, dobit
Drustva za 2024. godinu u iznosu od 39.988 EUR rasporedena je u zadrZzanu dobit.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

27. Rezerviranja

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Rezerviranja za sudske sporove (bilieSka 12.) 170.221 138.386
Ukupno 170.221 138.386
Kretanje u rezerviranjima bilo je kako slijedi:
TroSkovi po
sudskim
sporovima Ukupno
u EUR u EUR
31. prosinca 2023. godine 298.813 298.813
Dodatna rezerviranja (biljeska 12.) 7.648 7.648
Ukinuto kroz RDG (168.075) (168.075)
31. prosinca 2024. godine 138.386 138.386
Dodatna rezerviranja (biljeska 12.) 67.961 67.961
Ukinuto kroz RDG (biljeska 5) /i (36.126) (36.126)
31. prosinca 2025. godine 170.221 170.221

/il Ukidanje rezerviranja u iznosu od 36.126 EUR odnosi se na ukidanje rezerviranja za
troSkove po sudskom sporu s tuziteliem HZ infrastruktura d.o.o. (tuzba iz 2019. godine) u
ozujku 2025., spor pravomoéno dovr§en u korist tuzitelja.
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TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.o0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

28. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
HZ Putnigki prijevoz d.0.0., Zagreb 38.882 93.186
Ukupno 38.882 93.186

Starosna struktura obveza prema poduzetnicima unutar grupe prikazana je kako slijedi:

Dospjelo Ukupno
Nedospjelo  do 30 dana 30-60dana 60-90dana 90-120dana  >od 120 dana
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
31. prosinca 2025. 38.882 0 0 0 0 0 38.882
31. prosinca 2024. 93.103 83 0 0 0 0 93.186
29. Obveze prema dobavljadima ~
[
31.12.2025.  31.12.2024. |
OPIS EUR EUR )
Dobavljaci u zemilji 6.180.555 5.127.909
Dobavljadi u inozemstvu 451.898 833.465
Ukupno 6.632.453 5.961.374
Starosna struktura obveza prema dobavlja¢ima prikazana je kako slijedi:
Dospjelo Ukupno
Nedospjel 90-120 >od 120
o do30dana 30-60dana 60-90dana dana dana
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
31.12. 2025. 2.678.877 761.087 811.829 560.213 1.337.488 482.959 6.632.453
31.12. 2024. 2.227.282 1.171.612 1.186.210 560.932 808.456 6.882 5.961.374
30. Obveze prema zaposlenicima
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Obveze za neto place i naknade 808.800 597.719
Ostale obveze prema zaposlenima 176.930 124.611
Ukupno 985.730 722.330
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TEHNICKI SERVISI| ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

31. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Obveze za poreze i doprinose iz i na plaée 550.088 406.122
Obveze za PDV 1.041.626 785.668
Ostale obveze 1.517 1.512
Ukupno 1.593.231 1.193.302
32. 0Odgodeno placanje troSkova i prihod buduéeq razdoblja
31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR EUR
Prihod buduéeg razdoblja 149.314 169.515
Odgodeno plaéanje troskova 171.460 0
Ostala vremenska razgranicenja 1.080 4.931
321.854 174.446

Ukupno

Prihod buduceg razdoblja odnosi se ve¢inom na usluge popravke rezervnih dijelova

u vlastitoj reziji koji jo$ nisu fakturirani.

33. Transakcije s povezanim stranama

Strana je povezana sa subjektom kada direktno ili indirektno kroz jednog ili vise
posrednika kontrolira, kontrolirana je od ili je pod zajedni¢kom kontrolom subjekta, ima udio
u subjektu koji mu daje znacajna utjecaj nad tim subjektom i ima zajedni€ku kontrolu nad
subjektom. Ukupni iznosi, potrazivanja i obveze na kraju 2025. godine te povezani prihodi i

rashodi za 2025. i 2024. godinu prikazani su kako slijedi:

Poslovne aktivnosti

Naziv povezane strane Poftrazivanja Obveze Prihod Rashod
EUR EUR EUR EUR

2025. godina

Grupa

HZ Putnigki prijevoz d.o.o., Zagreb 8.490.388 38.882 28.938.826 238.124

Ukupno 8.490.388 38.882 28.938.826 238.124

Ostala drustva Zeljeznicke djelatnosti u

vlasnistvu drzave

HZ Infrastruktura d.o.o., Zagreb 169.518 550.727 501.298 684.574

HZ Cargo d.0.0., Zagreb 532.692 35.835 2.494.768 263.799

Odrzavanje vagona d.o.o., Zagreb 10.893 158.780 28.484 81.316
713.103 745.342 3.024.550 1.029.689

Ukupno
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33. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

Poslovne aktivnosti

Naziv povezane strane Potrazivanja Obveze Prihod Rashod
EUR EUR EUR EUR

2024. godina

Grupa

HZ Putni&ki prijevoz d.o.o., Zagreb 6.786.116 93.186 23.995.176 350.169

Ukupno 6.786.116 93.186 23.995.176 350.169

Ostala drustva Zelieznicke djelatnosti u
vlasnistvu drzave

HZ Infrastruktura d.o.o., Zagreb 214.897 232.587 485.199 526.937
HZ Cargo d.o0.0., Zagreb 501.823 52.497 2.397.740 311.002
Odrzavanje vagona d.o.0., Zagreb 2.584 205.539 21.031 60.464
PruZne gradevine d.o.0., Zagreb 169.946 0 3.370 0
Ukupno 889.250 490.623 2.907.340 898.403

34. Upravljanje rizicima

Drustvo kontrolira i upravlja rizicima koji bi mogli utjecati na poslovanje Drustva
putem internih izvjestaja o rizicima u kojima su izloZzenosti rizicima analizirane na temelju
stupnja i znacajnosti trziSnog rizika, kamatnog rizika, kreditnog rizika, valutnog rizika i rizika
likvidnosti.

Trzisni rizik

Drustvo posiuje na hrvatskom trzistu. Nije bilo znaéajnijih promjena utjecaja trziSnog
rizika na poslovanje Drustva.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed
promjene trziSnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na
financijski instrument. Rizik novéanog toka je rizik od moguc¢e promjene kamatnog troska
odredenog financijskog instrumenta tijekom vremena. Nije bilo zna&ajnijih promjena
utjecaja kamatnog rizika na poslovanje Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna stranka nece izvrsiti svoje financijske
obveze, te ¢e time uzrokovati financijske gubitke Drustvu. Imovina koja potencijalno moze
izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoji se uglavnom od raspolozivog novca i nov€anih
ekvivalenata i potraZivanja od kupaca. PotraZzivanja od kupaca su uskladena za iznos
ispravka sumnjivih i spornih potrazivanja. Nije bilo zna&ajnijih promjena utjecaja kreditnog
rizika na poslovanje Drustva.

33




TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

34. Upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je euro. Medutim, odredene transakcije u stranim valutama
preraunavaju se u euro primjenom valutnih teajeva koji su vazeéi na datum izvjestaja o
fin polozaju / bilance, te je, slijedom toga, Drustvo potencijalno izlozeno rizicima promjena
valutnih te€ajeva.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti ispuniti svoje financijske
obveze drugoj ugovornoj strani. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti na naéin da kontinuirano

prati i analizira predvideni i stvarni nov€ani tijek na osnovu dospjelosti financijske imovine i
obveza.

35. Povezanost Drustva s viasnikom

Jedini vlasnik Drustva je HZ Putniéki prijevoz d.o.0., Zagreb, te je Drustvo u svom
poslovanju, u materijalno zna¢ajnom obujmu, ovisno o poslovanju i poslovnoj politici HZ
Putni¢ki prijevoz d.o.o., Zagreb.

36. Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom poloZaju / Bilance

Nakon datuma lzvjestaja o financijskom polozaju / Bilance nije bilo dogadaja koji bi
znacajno utjecali na godi$nje financijske izvjestaje Drustva za 2025. godinu, koji bi, slijedom
toga, trebali biti objavljeni.

37. Sporovi i potencijalne obveze

Protiv Drustva se vodi vie sudskih sporova, te je, slijedom toga, Drustvo izloZzeno
potencijalnim obvezama. U skladu s profesionalnim pravnim savjetom, vjerujuéi da ¢e do€i
do nepovoljnog sudskog rjesenja, Drustvo je formiralo pripadaju¢a rezerviranja u ukupnom
iznosu od 170.221 EUR $to ukljuéuje tuzbene zahtjeve s obraunom kamata i mogucih
troskova spora (vidi Biljesku 27).
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38. Odobrenje godisnjih financijskih izvjeStaja

Godisnje financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje
dana 27. svibnja 2026. godine.

Kruno Cavrié, cl

Neven Klakin,£lan Uprave

TEHNICKI SERVISI ZELJEZNICKIH VOZILA d.0.0., Zagreb

Strojarska cesta 13
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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